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Rapport d’audit des commissaires aux comptes sur le tableau de flux
de trésorerie pour P’exercice clos le 31 décembre 2015

A Pattention de Monsieur Geert Van de Walle, Directeur Général

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaires aux comptes d’AXA BANK EUROPE SCF et en réponse 3 votre
demande, nous avons effectué un audit du tableau des flux de trésorerie de I’exercice clos le 31
décembre 2015, établi & partir des comptes annuels et devant étre lu conjointement avec ceux-ci, tel
qu’il est joint au présent rapport.

Ce tableau, préparé pour les besoins du prospectus de base établi & ’occasion de la mise 2 jour du
programme d’EMTN d’émission d’obligations fonciéres d’un montant nominal total ne pouvant
excéder 5 000 000 000 d’euros, d’une valeur nominale unitaire supérieure, égale ou inférieure a
100 000 euros et pouvant faire I’objet d*une admission aux négociations sur les marchés réglementés
au sens de la Directive 2004/39/CE concernant les marchés d’instruments financiers (telle que
modifiée) et notamment la Bourse de Luxembourg, est incorporé par référence au prospectus de base.
I1'a été établi sous la responsabilité de Geert Van de Walle, Directeur Général. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ce tableau.

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France et
la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette
intervention ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir ’assurance
raisonnable que le tableau de flux de trésorerie établi 4 partir des comptes annuels de la société pour
I"exercice clos le 31 décembre 2015, certifiés sans réserve ni observation par nos soins, ne comporte
pas d’anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans ce tableau.
Il consiste également & apprécier les principes suivis pour effectuer les calculs ayant permis d’établir
ce tableau. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

A notre avis, le tableau de flux de trésorerie de I’exercice clos le 31 décembre 2015, préparé pour les

besoins du prospectus de base, a été établi, dans tous ses aspects significatifs, conformément 4 I’avis
de I’Ordre des experts-comptables — Principes Comptables n°30 — Tableau de flux de trésorerie.

Fait 4 Courbevoie et Neuilly-sur-Seine, le 4 novembre 2016,
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Claire Giieydan-Brun Pierre Clavié



50 & 1118 provanant das o & Q

|Résuttat courant avant Impéts

5 445 970,12
Dotations nettes aux amortissements 2 352 260,77
Variation des pr sur écarts d'acquisition et autres immobilisations incorpore’es 0,00
Dotations / {Reprises) natles des provisions sur placements et acifs corporels 0,00
Varlation de la juste valeur des placements et instruments financiers comptabliisés i !a juste valeur par résuitat 0,00
Dotations / (Reprises) netles des aulres provisions 0,00
Résuttet des entreprises consolidées par mise en éguivalence 0,00
Réintégration / Déduction des montants Inclus dans le résultat courant avant im pdt mais sans impact sur
les flux de trésorerle 2352260,77
Plus ou moins values nettes réalisées 0,00
Charges liges aux dettes de financement 0,00
Réintégration / Déduction des montants incius dans je résultat courant avant imp6t pour reclassement en 0.00
tant qu'opération d'investi ent ou de fi ent H
Dividendes comptablisés en résultal sur 'exercice 0,00
"Revenus financiers comptabillsés en résultat sur fexercice -138 473 420,82
Charges financkres comptabilisées en résultat sur Fexercice 128 952 028,51

Réintégration / Déduction des montants comptabilisés sur une base accrétive ot devant btre pris en
compte sur la base des flux de trésorerie

-10 521 392,31

Dividendes et sur divid encaissé

0,00
Revanus financiers encaissés 139 990 097,91
Charge d'ntéréts payés (hors intéréts sur la dette de f| Ingncement, dettes a durée ndéterminée, appels de 120 909 318,69
marges et autres detles) ’
I Variation nette des activités opérationnellas bancaires 65 429 350,00
Variation des créances et dettes courantes 0,00
¥rpact sur fa trésorerie relall aux autres actfs of passis 608 467 .49

Impdts décamssés

-866 180,00

Autres transactions relatives aux opérations courantes avec Impact sur la trésorerie et autres ajustements
de transactions sans impact sur la trésorerie

0,00

Flux de trésorerio relatifs aux activités opérationnelies non Inclus dans le

résultat courant avant im pdt
Fiixde trésorasin nils provenant iles actlvites cpdrati

Fluk e trisoririe npts Provennnt des acifvités d'investiss amient
Flux de trésorerle liés aux varlations de périmatre

75 252 416.71
72529 25579

Flux de trésorerie 1163 aux cessions et remboursements de placements

fASOrGIiG ALy des activites d'investissamant

Emissions dinstruments ae capital

0,00
Flux de trésorerle llés aux achats et émissions de placements 0,00
Acquisitions dimmoblisations corporelles et Incorporelles | 12 00D,00
'ﬁux de trésorerie liés aux acquisition et ce dimi Lm ti corporelles et incorporelies -12 000,00
Augmentation du solde de dette collatirals /Oimmution do solde de créance collatérale 0,00
Diminution du sokle de dette collatérale /Augmentation du solde de créance coliatérale 0.00
Flux de trésorerle liés aux dottes et créances collatérales relativos aux opérations de préts de titres et 0,00
assimliiés '

=12 900,00

0,00
Remboursements d'nstruments de capital 0,00
Opérations sur titres d'autocontrole 0.00
Oividendes payés -2 777 380,00
Intéréts payés sur dettes subordonnées a durée indéterminaa 0,00
Gains et pertes de contrbie
Flux do trésoreric liés aux transactions avec les actionnaires -2 777 380,00
Trésorerie générée par les émissions de deftes financiares 0,00
Trésorerie affectée sux remboursements de deties financiéres 0,00

htéréts payés sur deftes de financement

0.00

Impact net des dérivés relatifs aux dettes de financement

Flux de trésorarie fiés au financement du Groupe

j‘zuv. dedrdsorarie nots prov tdes anlivitd s de tinancement

0,00
-2 777 380,00

Flux de trésorerie nots provenant dos sbandons d'activités
Flux de tresorerie nets 0V6nam das abantons ¢ activites

Trisorerie sl enuivalant da trdsoreria sy ter Janviar
Fluxde tiesarerie nets Rfovenant dos sciy dbratioanelas
Fluxde tréscreria nets nrovenant Hos actvites dlinvestiscement
Flucde tréscrarin nets provenani des attivites de fnancer
Fluz de trdsoratin nals provenant des atandons d'aclivisg 5
interco at zomptes de tialson
Eietdes virtations de h3NYE Sul latrasoracie et iss dquivaloms du trdsorarle

Bfetdas changements de methode go conscldation

Bfet net des voriations de Change ¢l fes rectassements sur 1a vesoresie ot las dquivalants de wresorarie
Tresoreric at CQUIvMRNE a e soraria

75,182 026.15
72579 255 29
=12 000,00
=2 777 20000
0,00



